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TIEDOTTEEN TARKOITUS

Taman sijoittajatiedotteen tarkoituksena on antaa Kvarn Investment Services Oy:n
asiakkaille ja potentiaalisille asiakkaille sijoituspalveluyhtididen toimintaa ohjaavan
saantelyn ja viranomaisohjeiden edellyttamia tietoja mm. Kvarn Investment Services Oy:n
tarjoamista sijoituspalveluista ja rahoitusvalineiden ja muiden sijoituskohteiden luonteesta
ja niihin liittyvista riskeista. Tarkemmat palvelu- ja tuotekohtaiset tiedot |6ytyvat palvelu- ja

tuotekohtaisista sopimuksista ja ehdoista seka naiden liitteista.

Tama sijoittajatiedote on voimassa 1.10.2025 ldhtien. Kvarn Investment Services Oy
paivittaa sijoittajatiedotetta sadnndllisesti tarvittaessa. Sijoittajatiedotteen voimassa oleva

versio on saatavilla osoitteesta: www.kvarnx.com.

YLEISET TIEDOT KVARN INVESTMENT SERVICES OY:STA

1. Perustiedot Kvarn Investment Services Oy:sta

Kvarn Investment Services Oy (jdljempana “Kvarn”) on suomalainen sijoituspalveluyritys,

jolla on Finanssivalvonnan myontama sijoituspalvelulain toimilupa.

Kvarnin perus- ja yhteystiedot:

Toiminimi: Kvarn Investment Services Oy

Rinnakkaistoiminimi: Kvarn Investment Services Ab, Kvarn Investment Services Ltd
Y-tunnus: 3353427-9

Kotipaikka: Helsinki

Osoite: Eteldesplanadi 24 A

Sahkoposti: contact@kvarn-investmenservices.com

Kvarn Investment Services Oy:n toimintaa valvoo Finanssivalvonta. Finanssivalvonnan
yhteystiedot ovat Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki, puhelin +358 09 183 51

(vaihde), kirjaamo@finanssivalvonta.fi. Lisdtietoja: www.finanssivalvonta.fi.

2.Asiointitavat ja kielet

Kvarn tarjoaa palvelua suomen ja englannin kielelld. Kaikki Kvarnin antamat ja yllapitamat

tiedot ovat saatavissa suomen kielella.

Asiakas voi asioida Kvarnin kanssa verkkopalvelun kautta. Toimeksiantoja asiakas voi antaa

ainoastaan verkkopalvelun kautta.

3.Asiakasraportointi


http://www.kvarnx.com
mailto:kirjaamo@finanssivalvonta.fi
http://www.finanssivalvonta.fi

Kvarn toimittaa asiakkaille tietoa, raportointia ja muita ilmoituksia verkkopalvelun
raportointiosion kautta. Asiakkaalle toimitettavista raporteista ja muista ilmoituksista, niiden
sisdlléstda ja toimitusajasta sovitaan erikseen palvelukohtaisissa sopimuksissa ja niiden

ehdoissa.

2.4.Puhelujen ja sahkéisten viestien tallentaminen

Kvarn on sijoituspalveluyhtiona sadntelyn mukaisesti velvollinen sailyttamaan tallenteet
sellaisia liiketoimia koskevista puhelinkeskusteluista ja sdhkoisistd viesteista, jotka liittyvat
asiakastoimeksiantojen vastaanottamiseen, vilittdamiseen ja toteuttamiseen liittyvaan
palvelun tarjoamiseen. Tallentamis- ja sailyttdmisvelvoite koskee myds sellaisia
puhelinkeskusteluja ja sdhkoisid viesteja, joiden tarkoitus on johtaa edelld tarkoitettuihin
liiketoimiin. Kvarn on myds velvollinen pitamaan kirjaa asiakkaan kanssa henkilékohtaisessa
tapaamisessa kaytavista keskusteluista ja tallentamaan asiakkaan kirjallisesti tai muulla

pysyvalla tavalla antamat toimeksiannot.

Kvarnilla on oikeus kayttdada puhelin- ja muita tallenteita todisteina toimeksiannossa
mahdollisesti ilmenevien erimielisyyksien ratkaisemisessa ja muihin ilmoittamiinsa

tarkoituksiin.

Asiakkaalla on oikeus pyytda kopio Kvarnin asiakkaan kanssa kaytyjen keskustelujen ja
viestien tallenteista. Kvarnilla on myds velvollisuus toimittaa tallenteet toimivaltaisille
viranomaisille pyynnostd. Kvarn sailyttdd tdssa kohdassa tarkoitetut tallenteet vahintdan

viiden vuoden ajan, ja toimivaltaisen viranomaisen pyynndosta seitseman vuoden ajan.

3.  TIEDOT KVARN INVESTMENT SERVICES OY:N TARJOAMISTA SIJOITUSPALVELUISTA

3.1.Sijoituspalvelut

Kvarn tarjoaa asiakkailleen rahoitusvilineitd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja
valittamistd edelleen toteutettavaksi (toimeksiantojen vdlittdminen). Toimeksiantojen

valittdminen on sijoituspalvelulain mukainen sijoituspalvelu.

3.2.Asiakasluokittelu

Kvarn luokittelee asiakkaansa joko ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi tai ammattimaiseksi
asiakkaaksi. Asiakkaalla on oikeus kirjallisesti pyytda Kvarnin tekeman asiakasluokittelun
muuttamista. Asiakasluokittelu vaikuttaa asiakkaan nauttiman sijoittajansuojan laajuuteen.
Kvarn ei ole Sijoittajien korvausrahaston jdsen. Ndin ollen Kvarnin asiakkaat eivat kuulu
Sijoittajien korvausrahaston piiriin asiakkaan asiakasluokasta huolimatta. Mikali asiakas
luokitellaan ammattimaiseksi asiakkaaksi, Kvarn ei ole velvollinen noudattamaan kaikkia

tiedonanto- ja selonottovelvollisuuteen liittyvid menettelytapoja.

3.3.Tietoa Kvarn Investment Services Oy:n suorittamasta asianmukaisuusarvioinnista



Kvarnin tarjotessa asiakkailleen muuta sijoituspalvelua kuin sijoitusneuvontaa tai
omaisuudenhoitoa, on Kvarnin ennen tuotteen tai sijoituspalvelun tarjoamista pyydettava
asiakkaalta tiedot tdman kyseistd tuotetta tai sijoituspalvelua  koskevasta
sijoituskokemuksesta ja tietdmyksestd, jotta Kvarn voi arvioida, onko suunniteltu
sijoituskohde tai sijoituspalvelu asiakkaan kannalta asianmukainen
(asianmukaisuusarviointi). Kvarn ei tarjoa asiakkailleen sijoitusneuvontaa eikd
omaisuudenhoitoa, eikd ndin ollen suorita asianmukaisuusarviota laajempaa ns.
soveltuvuusarviota asiakkaistaan. Mikali asiakkaan aloitteesta antama toimeksianto
kohdistuu ns. yksinkertaiseen rahoitusvalineeseen, Kvarnilla ei ole velvollisuutta arvioida
rahoitusvdlineen tai toimeksiannon asianmukaisuutta asiakkaalle. Yksinkertaiseksi
rahoitusvalineeksi  katsotaan esimerkiksi  sijoitusrahastojen rahasto-osuudet (pl.

erikoissijoitusrahastot).

Asianmukaisuusarviota suorittaessaan Kvarn selvittdd, onko asiakkaan sijoituskokemus ja
-tietdmys ko. tuotteesta tai palvelusta riittdva siihen liittyvien riskien ymmartamiseksi.
Asianmukaisuusarvioinnilla Kvarn suojelee asiakkaan etuja, ja pyrkii poissulkemaan
asiakkaan sijoitukset rahoitusvalineisiin, joiden riskeja asiakas ei riittavasti tunne. Arvioinnin
suorittamiseksi on tarkeaa, ettd asiakas antaa Kvarnille ajantasaisia, tdsmallisia ja taydellisia

tietoja.

Jos Kvarn arvioi, ettei rahoitusvaline tai palvelu ole asiakkaalle asianmukainen tai jos asiakas
ei anna riittavia tietoja arvion suorittamiseksi, Kvarn on velvollinen ilmoittamaan asiakkaalle,
ettei Kvarn voi arvioida mikali tuote tai palvelu sopii asiakkaalle. Talldin Kvarn on myods
velvollinen varoittamaan asiakasta liiketoimeen liittyvasta riskista. Mikali Kvarn arvioi, ettei
rahoitusvédline tai palvelu ole asiakkaalle asianmukainen tai jos asiakas ei anna riittavia
tietoja arvion suorittamiseksi, asiakas ei voi antaa ko. rahoitusvalineitd koskevia

toimeksiantoja Kvarnille.

4. SUOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO

Sijoittajien korvausrahasto turvaa ei-ammattimaisten sijoittajien riidattomat ja erdantyneet
saatavat, jos korvausrahastoon kuuluva sijoituspalvelun tarjoaja ei pysty maksamaan
sijoittajan saamisia sopimuksen mukaisesti. Kvarn ei ole sijoittajien korvausrahaston jasen.
Nain ollen Kvarnin asiakkaat eivat voi saada korvauksia Sijoittajien korvausrahastosta Kvarnin

mahdollisessa maksukyvyttomyystilanteessa.

Kvarn ei ole talletussuojarahaston jasen.

5. KANNUSTIMET JA VAHAISET EI-RAHALLISET EDUT

5.1.Kannustimet



Kannustimella tarkoitetaan valityspalkkioita, provisiota tai muita rahallisia tai ei-rahallisia
etuja, joita Kvarn joko maksaa tai vastaanottaa tarjoamansa sijoituspalvelun yhteydessa
jollekin muulle tai joltain muulta kuin Kvarnin asiakkaalta tai asiakkaan lukuun toimivalta
henkilolta itseltddn. Kannustimiksi ei kuitenkaan katsota sellaisia maksuja tai etuja, jotka
mahdollistavat sijoituspalvelujen tarjoamisen tai on tarpeen palvelun tarjoamiseksi, kuten
esimerkiksi sailytyskulut, toimitus- ja vaihtopalkkiot taikka saannoksiin tai lainsaadantdon

perustuvat maksut.

Kvarn vastaanottaa kannustimia niiltd rahastoyhtidiltda ja vaihtoehtorahastojen hoitajilta,
joiden jakelijana Kvarn toimii. Kvarnin vastaanottamat kannustimet ovat luonteeltaan jakelu-
tai myyntipalkkioita. Kvarnin vastaanottamat kannustimet eivdt estd Kvarnia toimimasta

rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti.

Kannustinten tarkoituksena on parantaa Kvarnin asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua
mahdollistamalla asiakkaalle tarjottavia lisdpalveluita tai korkeamman tasoisia palveluita.
Asiakkaalle tarjotut lisdpalvelut tai korkeamman tasoiset palvelut ovat aina oikeassa
suhteessa vastaanotettuihin kannustimiin, jolloin asiakkaalle tarjotut lisdpalvelut ja
korkeamman tasoiset palvelut riippuvat siitd, kuinka paljon kannustimia Kvarn on
vastaanottanut asiakkaan antamista toimeksiannoista. Lisdpalvelut ja korkeamman tasoiset
palvelut suunnitellaan aina vastaamaan mahdollisimman hyvin kunkin asiakasryhman
tarpeita. Kvarn kayttaa vastaanottamiaan kannustimia muun muassa mm. henkilékohtaiseen

asiakaspalveluun ja ajankohtaisiin sijoittajatilaisuuksiin.

Kvarn antaa asiakkaalle saanndllisesti tietoa asiakkaalle tarjottuun palveluun liittyvista
kannustimista. Asiakas saa tietoa hanelle tarjottuun sijoituspalveluun liittyvista
kannustimista ennen toimeksiannon antamista etukdteen annettavien kulutietojen
yhteydessa. Taman lisaksi asiakas saa sdannollisen vuosittaisen kuluraportoinnin yhteydessa

tiedot asiakkaalle tarjotun palveluun liittyvien kannustinten tarkasta maarasta.

5.2.Vahdiset ei-rahalliset edut

Kvarn ja Kvarnin henkil6std voi asiakkaalle tarjottuun palveluun liittyen vastaanottaa joltain
muulta kuin asiakkaalta tai asiakkaan lukuun toimivalta henkil6lta niin kutsuttuja vahaisia
ei-rahallisia etuja. Vahaisid ei-rahallisia etuja ei katsota kannustimiksi. Vahaisten
ei-rahallisten etujen on kuitenkin oltava kohtuullisia ja oikeasuhteisia seka sen laajuisia, ettei
ne todennadkoisesti vaikuta asiakkaan edun vastaisella tavalla Kvarnin kayttdaytymiseen.
Hyvaksyttavia ei-rahallisia etuja ovat esimerkiksi seminaarit ja koulutustilaisuuden koskien
rahoitusvalieen tai sijoituspalvelun erityispiirteitd ja arvoltaan kohtuullisen pieni
vieraanvaraisuus, kuten esimerkiksi ruoan ja juoman tarjoamista liiketapaamisen,
seminaarin tai koulutustilaisuuden yhteydessa. Kvarn pitda kirjaa vastaanottamistaan

vahaisista ei-rahallisista eduista yhtion sisdisen ohjeistuksen mukaisesti.



6. ETURISTIRIITOJEN HALLINTA

6.1. Eturistiriitojen hallintaa koskevan ohjeen tarkoitus

Tassda ohjeessa kuvataan ne periaatteet ja toimintatavat, joilla Kvarnissa tunnistetaan,
valtetdan ja hallitaan eturistiriitoja. Ohjeessa on otettu huomioon Kvarnin koko, toiminnan
jarjestaminen, sekd liiketoiminnan laatu, laajuus ja monimuotoisuus. Ohje sitoo koko

Kvarnin henkilokuntaa, toimitusjohtajaa ja hallituksen jasenia.

6.2.Toimintaperiaatteet eturistiriitojen tunnistamiseksi ja ehkaisemiseksi

Kvarn on toteuttanut asianmukaiset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden tunnistamiseksi ja
ehkaisemiseksi sijoituspalveluita tarjottaessa. Toimenpiteiden tavoitteena on varmistaa, etta
Kvarnin johto ja henkilostd hoitavat tehtdvansa rehellisesti ja lojaalisti ja toteuttavat
liiketoimia niin riippumattomasti kuin Kvarnin koko ja toiminta seka asiakkaan etuihin

kohdistuvan vahinkoriskin merkittavyys edellyttavat asiakkaiden etujen suojelemiseksi.

Eturistiriidalla tarkoitetaan poikkeuksellista sijoituspalvelun tarjoamiseen liittyvaa tilannetta
esimerkiksi asiakkaan ja Kvarnin valilld, johon voi liittyd asiakkaan etuihin kohdistuva
merkittava riski. Eturistiriita voi syntyd myos Kvarnin ja sen henkilokunnan vilille, tai kahden

asiakkaan vilille.

6.2.1. Eturistiriitojen tunnistaminen ja ehkdiseminen

Sijoituspalveluita tarjottaessa on mahdollista, ettd eturistiriitatilanteita saattaa syntya. Kvarn
ja sen henkilokunta pyrkii ensisijaisesti tunnistamaan ja ehkdisemddn mahdolliset
eturistiriitatilanteet. Eturistiriitatilanteita pyritdan ehkdisemaan myods organisatoristen ja

hallinnollisten toimenpiteiden avulla.

Toimenpiteet vaihtelevat sen mukaan mistd liiketoiminnasta tai palvelusta on kyse.
Eturistiriitoja hallitaan mm. seuraavin keinoin:

e toimintojen asianmukainen erottaminen

e riskienhallintaperiaatteet

o toimeksiannon valittamista koskevat periaatteet

e henkilokunnan ja johdon kaupankdyntiohjeet

e henkilokunnan ja johdon sivu- ja luottamustoimia koskevat periaatteet

o henkildiden ja toimintojen vilisen tietojenvaihdon estaminen tai valvominen esim.

erilaisten tietojarjestelmien ja kayttovaltuuksien avulla

e sisdinen koulutus

Eturistiriitatilanteiden tunnistamisessa ja ehkdisemisessa tulee kiinnittaa erityista huomiota

tilanteisiin, joissa Kvarnin johtoon kuuluva tai sijoituspalvelujen tarjoamiseen osallistuva



henkilo:

- saa todenndkoisesti taloudellista etua tai valttda taloudellisen tappion asiakkaan
kustannuksella,

- Kvarnilla tai edellda mainitulla henkil6lla on asiakkaalle tarjotun palvelun tai
asiakkaan lukuun toteutetun liiketoimen tulokseen liittyva, asiakkaan edusta
poikkeava etu,

- Kvarnilla tai edelld mainitulla henkil6llda on taloudellinen tai muu intressi suosia
jonkin asiakkaan etujen sijaan toisen asiakkaan tai asiakasryhman etuja,

- Kvarn tai edelld mainittu henkil6é harjoittaa samaa liiketoimintaa kuin asiakas, tai

- Kvarn tai edelld mainittu henkild saa muulta kuin asiakkaalta palveluun liittyvan

kannustimen (inducement) rahallisina tai ei-rahallisina hyotyina tai palveluina.

Edelld tarkoitetut eturistiriitatilanteet on ymmarrettava laajasti. Taloudellisen edun
saamiseen rinnastuu myds tappion valttaminen. Kannustimet voivat olla monessa muodossa

kuten rahana, tavarana ja palveluna.

Kvarn on toteuttanut toimenpiteet, joilla estetddan Kvarnin johtoon kuuluvan tai
sijoituspalvelujen tarjoamiseen osallistuvan henkilon samanaikaista tai perattaista
osallistumista erityyppisten palvelujen tarjontaan, mikali se voi heikentada eturistiriitojen

asianmukaista hallintaa.

Mikali riittdvaa riippumattomuutta ei voida saavuttaa ylla mainituilla toimenpiteilld, Kvarn

ottaa tarvittaessa kaytt6on vaihtoehtoisia toimenpiteita tai menettelyja.

6.2.2. Toimeksiantojen vilitys

Kvarn on rajoittanut asiakastietojarjestelman kayttoa kayttovaltuuksin. Kullekin
henkilokuntaan ja johtoon kuuluvalle on maaritelty tehtavdan mukaiset kadyttovaltuudet
tietojarjestelmiin, joita henkilo tarvitsee tyétehtavissaan. Kayttévaltuuksia voidaan muuttaa

vain toimitusjohtajan hyvaksynnalla.

Asiakkaiden toimeksiannot on kasiteltdva niiden saapumisjarjestyksessa, ellei asiakas ole
antanut tasta poikkeavaa ohjetta. Saapumisjarjestys on asianmukaisesti dokumentoitava,
jotta se voidaan jalkikateen tarvittaessa todentaa. Kvarn on madaritellyt toimintaperiaatteet,
joita se noudattaa toimeksiantoja valittdessdaan ja toteuttaessaan paastakseen asiakkaan
kannalta parhaaseen mahdollisen tulokseen. Toisen asiakkaan edun tai oman edun ei saa

antaa vaikuttaa asiakkaan toimeksiannon kasittelyyn.

Kaikki toimeksiannot toteutetaan Kvarnin alustalla sdhkoisesti. Toimeksiannot kasitellaan

automaattisesti alustalla niiden saapumisjarjestelmassa ja tdstd on aina vahvennettavissa



transaktioiden loki tiedoista. Eturistiriitoja ei voi muodostua toimeksiantojen valittdmisen

osalta, koska Kvarnin henkilokunta ei osallistu tahan prosessiin.

6.2.3. Henkilokohtaiset liiketoimet

Kvarnin hallitus on vahvistanut sen toimivan johdon ja tyontekijoiden henkilokohtaista
kaupankayntida rahoitusvalineilld koskevan ohjeen. Ohjeen tarkoituksena on toteuttaa
riittdvat toimenpiteet eturistiriitojen estdamiseksi ja hallitsemiseksi, sisapiiritiedon
vadrinkayton estamiseksi seka asiakkaita tai niiden liiketoimia koskevan luottamuksellisen
tiedon vaarinkdayton estamiseksi. Kvarnin johdon ja tyontekijoiden tai naiden |ahipiirin
lukuun tapahtuvaa kaupankdyntid ohjataan henkildkunnan kaupankayntiohjeella, jolla
hallinnoidaan sitd, ettei kaupankdynti johda eturistiriitatilanteen syntymiseen. Mikali

eturistiriitatilanteita uhkaa syntya, tulee henkil6kohtaisesta kaupankaynnista pidattaytya.

6.2.4. Palkitsemisperiaatteet ja kannustimet

Palkitseminen ja kannustimet voivat johtaa tilanteeseen, jossa asiakkaan edun ja Kvarnin
edun tai asiakkaan ja Kvarnin henkilokuntaan kuuluvan edun vélilld voi syntya eturistiriita.
Kvarnilla ei ole palkitsemisrakenteita ja kannustimia, jotka voivat synnyttda asiakkaan ja

Kvarnin henkil6kuntaan kuuluvan edun valilla eturistiriitoja.

Henkiloston on kaikessa toiminnassaan otettava huomioon asiakkaan etu eika asiakkaalle
tarjottava palvelu saa riippua Kvarnin tai sen henkilokuntaan kuuluvalle maksettavasta

palkkiosta.

Hallitus paattda Kvarnissa noudatettavista palkitsemisperiaatteista ja -jarjestelmista seka
toimitusjohtajan palkitsemisesta. Naita paatoksia tehdessaan hallitus huolehtii siita, etta
Kvarnissa noudatettavat palkitsemisperiaatteet ja -jarjestelmat tai toimitusjohtajan
palkitseminen eivdt johda epatoivottuihin  toimintatapoihin. Hallitus  hyvaksyy
yhteistydsopimukset. Kvarn pyrkii valttamaan sellaisia palkitsemisrakenteita, jotka voivat

johtaa eturistiriitoihin.

6.2.5. Johdon ja henkildston sivutoimet

Kvarnin henkildkuntaan ja johtoon kuuluvan kuuluminen muun sijoituspalveluita tarjoavan
yhteison hallitukseen, operatiiviseen johtoon tai tilintarkastajiin voi aiheuttaa
eturistiriitatilanteen Kvarnin ja asianomaisen yhtion vélille. Taman vuoksi edelld mainittujen
tahojen on saatava etukdteen hallituksen suostumus sivu- tai luottamustoimen

vastaanottoon sekd ennen suostumusta arvioidaan mahdolliset eturistiriidat.



6.3. TOIMINTA ETURISTIRIITATILANTEIDEN TOTEUTUESSA JA JOHDON RAPORTOINTI

Jos eturistiriitatilannetta ei voida edelld mainituista toimenpiteistd huolimatta valttaa,
asiakasta on kohdeltava eturistiriitatilanteessa hyvan tavan mukaisesti ja asiakkaalle on
annettava pysyvalla tavalla riittdvan yksityiskohtaiset tiedot eturistiriidan luonteesta ja sen
syistd seka asiakkaan etuihin kohdistuvien riskien pienentamiseksi toteutetuista
toimenpiteista ennen liiketoimen suorittamista asiakkaan lukuun, jotta asiakas voi tehda

tietoon perustuvan paatoksen sijoituspalvelusta, jonka yhteydessa eturistiriita syntyy.

Asiakkaalle on lisdksi ilmoitettava selvasti, ettd Kvarnin kehittamat asianomaisen
sijoituspalvelun harjoittamiseen liittyvat ja hallinnolliset jarjestelyt, joilla valtetdan tai
hallitaan sen eturistiriitoja, eivat ole riittdvat varmistamaan kohtuullisen luotettavasti, etta
asiakkaan etuihin kohdistuvilta riskeiltd valtytddn. Tietoja ilmoitettaessa on otettava

huomioon myds se, minka tyyppiselle asiakkaalle asia julkistetaan.

Eturistiriitatilanteiden julkistamista tulee kadyttaa vasta viimesijaisena keinona eli vain silloin,
kun eturistiriitatilannetta ei voida edelld mainituista toimenpiteistd huolimatta valttaa eika
eturistiriidan hallinnointikeinoilla voida varmistaa kohtuullisen luotettavasti, ettd asiakkaan
etuihin kohdistuvilta riskeiltd valtytaan. Asiakkaan tulee saada itse paattaa, haluaako tama,
ettd liiketoimi eturistiriidasta huolimatta toteutetaan. Vakavassa eturistiriitatilanteessa
Kvarnin tulee kieltdaytya sijoituspalvelun tarjoamisesta. Edelld mainitut tiedot on vietdva
myOs asiakastietojarjestelmaan asianomaisen asiakkaan tietoihin viipymatta siita, kun

eturistiriita on todettu.

Havaituista eturistiriitatilanteista on ilmoitettava Kvarnin compliance officerille, joka raportoi
kirjallisesti toimivalle johdolle esiin tulleet eturistiriitatilanteet niin pian kuin mahdollista
eturistiriidan tultua todetuksi ja vahintdan vuosittain. Lahtdkohtaisesti eturistiriitatilanteet
pyritddn valttamaan, mutta aina tama ei ole mahdollista kuitenkin eturistiriitojen
julkistaminen toistuvasti on katsottava puutteena Kvarnin eturistiriitoja koskevissa

periaatteissa ja hallintakeinoissa. Kvarnin tulee tehda tarvittavat muutokset naihin.

6.4. TOIMINTAPERIAATTEIDEN NOUDATTAMISEN VALVONTA JA PAIVITTAMINEN

Toimintaperiaatteiden noudattamista valvoo Kvarnin Compliance toiminto yhdessd Yhtion
compliancevastaavan kanssa. Compliance toiminto raportoi havainnoistaan johdolle ja

Kvarnin hallitukselle.

Mikali havainnot antavat aihetta, pdivitetdan eturistiriitojen tunnistamista, valittamista ja
hallintaa koskevia menettelytapoja ja tata ohjeistusta valittdmasti. Toimitusjohtaja tiedottaa

asiasta seka korjaavista toimenpiteita johdolle ja henkilstolle.



Eturistiriitatilanteiden tunnistamista ja ehkdisemista koskevien toimintaperiaatteiden sisalto
ja ajantasaisuus tarkistetaan hallituksessa saanndllisesti vahintdaan kerran vuodessa ja aina

tarvittaessa.

7. TOIMEKSIANTOJEN HUOLELLISTA TOTEUTTAMISTA KOSKEVAT PERIAATTEET

7.1.YLEISTA

Asiakkaiden toimeksiantoja valittdessadn ja toteuttaessaan Kvarnin on toteuttava riittavat
toimenpiteet, jotta asiakkaalle saavutetaan paras mahdollinen tulos (best execution).
Asiakkaalle saavutetaan paras mahdollinen tulos, kun asiakas saa mahdollisimman hyvan
hinnan rahoitusvélineelle ja toimeksiantoon liittyvat suorat ja vaélilliset asiakkaalle

aiheutuvat kustannukset ovat mahdollisimman edulliset.

Tassa sijoittajatiedotteen osiossa kuvataan ne menettelytavat ja periaatteet, joita Kvarn
noudattaa saavuttaakseen asiakkaidensa kannalta parhaan mahdollisen tuloksen
vdlittdessddn tai toteuttaessaan ei ammattimaisten ja ammattimaisten asiakkaiden
rahoitusvalineisiin liittyvia toimeksiantoja asiakkaiden puolesta. Tassd dokumentissa
kuvattujen menettelytapojen avulla Kvarn pyrkii asiakkaiden toimeksiantojen osalta
parhaaseen toteutukseen. Toimeksiannot pyritddn toteuttamaan asiakkaiden kannalta
parhaalla mahdollisella tavalla tasmallisesti, viipymatta ja asiakkaiden tasapuolinen kohtelu

huomioiden.

Asiakkaan antamat toimeksiantoa koskevat erityiset ohjeet ovat aina ensisijaisia suhteessa
tassa kuvattuihin toimintaperiaatteisiin. Asiakkaan antamat erityiset ohjeet saattavat estaa

Kvarnia noudattamasta toimintaperiaatteiden mukaisia toimenpiteita.

7.2.KOKONAISARVIOINTI JA ERI TEKIJOIDEN KESKINAINEN TARKEYSJARJESTYS

Asiakkaan kannalta parhaan mahdollisen tuloksen saavuttamiseksi Kvarn arvioi seuraavia

tekijoita toimeksiantoja toteuttaessaan ja valittdessaan:

o todennédkodinen toteutushinta ja toimeksiannon kustannukset (kokonaisvastike);

® nopeus;

e liiketoimen toteuttamisen ja selvityksen todennakoisyys;

e toimeksiannon koko ja luonne; seka

e mahdolliset muut sellaiset seikat, jotka Kvarn katsoo toimeksiannon toteuttamisen

tai valittamisen kannalta olennaisiksi.

Paras mahdollinen tulos toimeksiannon toteuttamisessa arvioidaan aina asiakkaan

kokonaisvastikkeen perusteella. Tama koskee seka Kvarnin ei-ammattimaisia asiakkaita etta



ammattimaisia asiakkaita.

Kokonaisvastike muodostuu rahoitusvélineen hinnasta ja toimeksiannon toteuttamiseen
liittyvistd kustannuksista, ottaen huomioon kaikki asiakkaalle aiheutuvat kulut mukaan
lukien Kvarnin kulujen lisdksi toteuttamispaikan maksut, selvitys- ja toimituskustannukset ja

muut kolmansille osapuolille suoritettavat maksut.

Paras mahdollinen tulos arvioidaan lahtokohtaisesti kokonaisvastikkeen perusteella. Parasta
mahdollista tulosta eli parasta kokonaisvastiketta ei kuitenkaan voida aina saavuttaa, koska
toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen edellyttaa, ettda Kvarn arvioi myds muita edella
listattuja tekijoitd. Esimerkiksi rahoitusvdlineen, toimeksiannon tai toteuttamispaikan
ominaispiirteet tai poikkeuksellinen markkinatilanne saattavat edellyttda, ettd jokin muu
edellda mainituista tekijoistda on kyseisessda tapauksessa keskeisempi kuin paras
kokonaisvastike. Nopeasti vahentyvan likviditeetin tilanteessa saattaa esimerkiksi olla
tarkeintda saada toimeksianto toteutettua nopeasti kuin etsid kaikkein parasta saatavilla
olevaa hintaa. Jos rahoitusvilineelle antaa hintaa vain yksi osapuoli (kuten useimmissa

rahastosijoituksissa) hinta tulee suoraan kyseiseltd osapuolelta.

Kokonaisarvioinnin perusteena olevien seikkojen tarkeysjarjestys voi kuitenkin vaihdella
asiakkaan tai toimeksiannon tai rahoitusvdlineen ja toteuttamispaikan ominaispiirteiden
mukaan. Kvarn arvioi itsendisesti eri tekijoiden tarkeysjarjestyksen, ellei asiakkaan ohjeista

muuta johdu.

7.3.KAUPANKAYNTIPAIKAT JA PERIAATTEET

Tassa kohdassa mainitut toteutus- ja valitystavat koskevat niitd rahoitusvilineitd, joilla
kdydaan yleensa kauppaa saannellylla markkinalla, monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa (MTF) tai muulla jarjestdaytyneellda kaupankayntipaikalla.
Tallaisia rahoitusvalineitd ovat esimerkiksi osakkeet ja talletustodistukset, optio-oikeudet ja

warrantit seka ETF:t.

Kvarn ei toimi porssivalittdjana eika itse suoraan toteuta asiakkaiden toimeksiantoja millaan

kaupankayntipaikoilla.

7.4.RAHASTO-OSUUDET

Kvarn toteuttaa asiakkaaltaan saamansa rahasto-osuuksia koskevan toimeksiannon
antamalla sen viipymattd suoraan rahastoyhtidlle, vyhteissijoitusyritykselle tai

vaihtoehtorahastojen hoitajalle, joka hallinnoi kyseista rahastoa.



7.

7.
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5.TOIMEKSIANNON VALITTAMINEN ASIAKKAAN ALOITTEESTA

Kvarnin tarjoama toimeksiantojen valitys on luonteeltaan execution only -valitysta. Talloin
noudatetaan kunkin rahoitusvdlineen osalta soveltuvia toimintaperiaatteita, kuten
rahastojen osalta kohdassa 7.4. kuvattuja periaatteita. Execution only -—valitykselld
tarkoitetaan asiakkaan omasta aloitteestaan antamia toimeksiantoja, joihin ei liity suositusta

tai neuvontaa.

6.TOIMEKSIANTOJEN YHDISTAMINEN JA TOIMIMINEN POIKKEUSTILANTEISSA

Vilittdessadn toimeksiantoa Kvarn voi yhdistdd toimeksiannon muihin toimeksiantoihin tai
jakaa sen osiin. Yhdistdminen voi tapahtua ainoastaan silloin, kun Kvarn uskoo, ettd on

epatodennakoistd, ettd yhdistamisesta kokonaisuutena olisi haittaa asiakkaalle.

Kvarnilla on oikeus tilapadisesti poiketa ndistd toimintaperiaatteista kauppapaikkojen,
markkinoiden tai jarjestelmien toimintahairididen vuoksi. Hairictilanteissa Kvarn toteuttaa
kohtuulliset toimet paastakseen tulokseen, joka olosuhteisiin ndhden on asiakkaan kannalta

paras mahdollinen.

.7.SEURANTA JA SISAISET OHJEET

Kvarnin kulloinkin voimassa olevat toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden tulee olla

saatavilla osoitteessa www.kvarnx.com. Ne voivat olla osa Kvarnin sijoittajatiedotetta, jossa

annetaan sijoitus- ja oheispalvelujen tarjoamiseen liittyvda etukateistietoa asiakkaille.
Selvyydeksi  todettakoon, etta nykyhetkelld kyseiset tiedot sisadltyvat tdhan

sijoittajatiedotteeseen.

Kvarn arvioi sdannodllisesti, vahintaan kerran vuodessa, toimeksiantojen toteuttamista
koskevien toimintaperiaatteittensa ja toimeksiantojen toteuttamisjarjestelyidensa sisaltoa ja
asianmukaisuutta. Mahdolliset arvioinnin perusteella tehtdvdt muutokset asiakkaille
julkistettaviin tietoihin paivitetdadan tdman jalkeen viivytyksetta Kvarnin yllda mainitulle

verkkosivulle.

ASIAKASVAROJEN SAILYTTAMINEN JA SIIHEN LITTYVAT RISKIT

1.RAHAVARAT

Kvarn ei tarjoa rahavarojen sdilytysta asiakkailleen eikd muutoin pida hallussaan tai hallinnoi

asiakkaidensa rahavaroja.


http://www.kvarnx.com

8.

2.ARVOPAPERIT

8.2.1. KOTIMAISET ARVOPAPERIT

Kvarn ei tarjoa arvopapereiden sdilytystd asiakkailleen.

8.2.2. Rahasto-osuudet

9.

9.

Asiakkaiden kotimaiset rahasto-osuudet sdilytetdan ko. rahastoyhtion vyllapitdamassa
rahasto-osuusrekisterissa. Kvarn ei ndin ollen sadilytd asiakkaiden kotimaisia

rahasto-osuuksia.

RAHOITUSVALINEIDEN OMINAISUUDET JA RISKIT

1.RAHOITUSVALINEIDEN RISKIT

Tama sijoittajatiedotteen osio sisaltaa yleisen kuvauksen rahoitusvalineiden ominaisuuksista
ja riskeistd. Asiakkaan tulee huomioida, ettd tdssa sijoittajatiedotteessa annettu kuvaus
rahoitusvalineiden ominaisuuksista ja riskeistd on yleinen eikd tarkoitettu taydelliseksi ja
tyhjentavaksi kuvaukseksi. Kuvaus ei valttamatta sisalla kaikkia olennaisia rahoitusvalineiden

ominaisuuksia ja riskeja.

Sijoittamiseen yleisesti liittyy aina riski karsia taloudellisia tappioita. Asiakas vastaa aina itse
tekemiensa sijoituksiin liittyvista riskeista, mukaan lukien niissa tapauksissa, joissa Kvarn on
arvioinut sijoituksen asianmukaisuutta asiakkaalle. Asiakkaan tulee huomioida, ettd
sijoituskohteen arvo voi nousta ja laskea, ja asiakas voi menettda sijoittamansa pddoman
osittain tai kokonaan. Myos odotettu tuotto voi jadda kokonaan saamatta. Sijoituskohteen

arvon ja tuoton historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta kehityksesta

Ennen sijoituspdatoksen tekemistd on tdrkeda, ettd asiakas tutustuu sijoituskohdetta
koskevaan aineistoon. Asiakkaan tulee ndin ollen ennen sijoituspaatoksen tekemista
tutustua esim. rahoitusvilinettd koskevaan esitteeseen, ehtoihin ja muuhun kirjalliseen

aineistoon seka rahoitusvilineeseen liittyviin riskeihin ja verotukseen.

Sijoittamiseen liittyvia riskeja kuvataan usein erinaisilla riskikasitteilld, joiden merkityssisaltd
saattaa olla vaikea ymmartaa. Kasitteiden ymmarrys on kuitenkin olennainen osa
sijoittamiseen liittyvien riskien arvioinnissa. Alla kuvataan muutama riskikdsite ja niiden

merkityssisalto.

Kestavyysriski — Kestavyysriski tarkoittaa ymparistéon, yhteiskuntaan tai hallintotapaan

liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon



mahdollinen tai tosiasiallinen kielteinen vaikutus.

Korkoriski — Korkoriski tarkoittaa riskid korkotason heilahtelusta, jolloin sijoituskohde johon

sijoitus on tehty voi menettaa arvoaan.

Kurssiriski — Riski siitd, etta sijoituskohteen kurssi/hinta laskee.

Liikkeeseenlaskijariski —  Liikkeeseenlaskijariskilla ~ tarkoitetaan riskia siita, ettd
liikkeeseenlaskija ajautuu maksukyvyttomaksi eikd pysty maksamaan sijoitettua padomaa ja
mahdollista tuottoa sijoittajalle sijoituskohteen erdapdivana. Liikkeeseenlaskijariskin

toteutuessa sijoittaja voi menettaa sijoittamansa pddoman ja tuoton osittain tai kokonaan.

Likviditeettiriski — Riski siitd, ettd sijoituskohdetta ei ole mahdollista myyda tai ostaa
tiettynd ajankohtana johtuen sen alhaisesta vaihtuvuudesta tai riski siitd, etta
sijoituskohteesta saatava hinta voi olla alempi kuin mita siitd on maksettu. Tama voi johtua

esim. sijoituskohteen kysynndasta ja tarjonnasta tai markkinahairioista.

Luottoriski — Riski siitd, ettd esim. liikkeeseenlaskija, vastapuoli tai takaaja ei pysty

maksukyvyttomyyden johdosta vastaamaan sitoumuksistaan.

Markkinariski — Riski markkinahinnan vaihtelusta, joka voi johtaa sijoitusta koskevaan

tappioon. Markkinariskikategoriaan kuuluvat mm. korko-, valuutta- ja osakekurssiriski.

Valuuttariski — Riski valuuttakurssien vaihtelusta, esim. riski siitd, ettd ulkomaisen valuutan

kurssi, johon omistus on sidottu heikkenee.

Volatiliteettiriski — Riski siitd, ettd sijoituskohteen kurssissa tai hinnassa tapahtuu suuria

heilahduksia, jotka voivat vaikuttaa tehtyyn sijoitukseen negatiivisesti.

Yleinen kuvaus rahoitusvilineista ja niiden luonteesta - Rahastot ja rahasto-osuudet

Rahasto on "salkku", joka sisdltda monenlaisia rahoitusinstrumentteja, kuten osakkeita tai
joukkovelkakirjoja, ja sen  varallisuus kuuluu  yhteisesti sijoittajille  eli
rahasto-osuudenomistajille. Rahaston varat sijoitetaan noudattaen rahaston saantoja seka
lainsdadanndn vaatimuksia sijoitusten hajauttamisesta ja sijoituskohteista. Rahastoyhtio,
jota finanssialan viranomainen valvoo ja jolla on toimilupa, hallinnoi sijoitusrahastoa.
Rahastoyhti6 on myds vastuussa rahaston arvon laskemisesta sekd sijoituskohteiden
sdilyttamisen jarjestamisestd sailytysyhteisossd. Salkunhoitaja tai tiimi, jotka ovat

ammattitaitoisia varainhoitajia, hoitavat rahaston sijoitustoimintaa.

Yksi rahaston tavoitteista on, ettad kun se sijoittaa rahaston sdantdjen mukaan useisiin, jopa



kymmeniin, eri rahoitusvalineisiin, osuudenomistajan riski on pienempi kuin sellaisen
sijoittajan, joka sijoittaa vain yhteen tai muutamaan rahoitusvalineeseen. Osuudenomistajan
ei tarvitse itse valvoa, ostaa, myyda tai hallinnoida yksittdisia rahoitusvalineitd eikd niita

tarvitse sailyttaa itse.

Rahasto tarjoaa usein mahdollisuuden sijoittaa my6s pienilla summilla, toisin kuin suora
osakesijoittaminen, joka voi vaatia suurempia sijoituksia. Sijoittaminen onnistuu
yksinkertaisimmillaan rahastosdastosopimuksella, joka sddstdd automaattisesti maaritetyn
summan kuukausittain valittuun rahastoon suoraan osuudenomistajan tililtd. Tama
aikahajautusstrategia auttaa hallitsemaan sijoitusten ajoittamiseen liittyvaa markkinariskia.
Rahaston osuudenomistajat saavat rahasto-osuuksia, joiden ma&ara vastaa heidan
sijoittamansa padoman suhteellista osuutta rahaston kokonaispddaomasta.
Rahasto-osuuksien osto ja lunastus on mahdollista tyypillisesti jokaisena arkipdivana.
Merkintd- ja lunastusehdot ovat kuitenkin rahastokohtaiset. Rahastoyhti6é arvioi
saannollisesti, yleensd paivittdin, rahasto-osuuksien arvon, joka perustuu rahastoon

kuuluvien rahoitusvalineiden padivan kurssikehitykseen.

Rahastoon sijoitettu pddoma saattaa kasvaa tai pienentya, joten ei ole takeita siita, ettd
sijoittaja saa takaisin koko sijoittamansa summan. Rahastoja on erilaisia, ja ne eroavat
toisistaan sijoitusstrategioidensa perusteella. Sijoitusstrategia maaérittelee rahaston

tavoitteleman tuoton ja riskitason seka sen, mihin rahoitusvalineisiin rahasto sijoittaa.

Rahastot voidaan jakaa kahteen pa&adluokkaan: sijoitusrahastoihin  (UCITS) ja
vaihtoehtorahastoihin ~ (AIF), jotka sisdltdvat esimerkiksi erikoissijoitusrahastot.
Sijoitusrahastojen toimintaa, varojen hajautusta ja riskienhallintaa sdaannelldan tiukasti.
Vaihtoehtorahastot, kuten erikoissijoitusrahastot, saattavat poiketa sijoitusrahastoista
sijoituskohteiden, hajautuksen ja juridisten muotojen suhteen. Vaihtoehtorahastot voivat
sisaltaa lisaantynytta riskia, kuten likviditeetti-, volatiliteetti- ja markkinariskia. Taman takia
jotkin vaihtoehtorahastot saattavat rajoittaa sijoittajakuntaansa eivatka valttamatta hyvaksy

ei-ammattimaisia sijoittajia.

Vaihtoehtorahastot voivat olla suuresti erilaisia keskenaan. Ne voivat olla yhteis6ja tai muita
sijoitusmuotoja, joissa kerdtdan varoja yhdelta tai useammalta sijoittajalta ja sijoitetaan ne
sijoituspolitiikan mukaisesti sijoittajien hyvaksi. Vaihtoehtorahastot voivat olla matalan tai
korkean riskin rahastoja, ja jotkut niista voivat kdyttda johdannaisia ja velkavipua useammin
kuin perinteiset rahastot. Jotkin vaihtoehtorahastot pyrkivdat saavuttamaan positiivisen

tuoton riippumatta siita, ovatko osake- tai korkomarkkinat nousussa tai laskussa.

Vaihtoehtorahastot voivat olla joko avoimia tai suljettuja. Avoimissa rahastoissa sijoittaja voi
itse paattaa, milloin han tekee tai lunastaa sijoituksen. Suljetuissa vaihtoehtorahastoissa on

rajoitettu varainhankinta-aika, jonka jadlkeen rahaston koko ei muutu muuten kuin



arvonkehityksen kautta. Tyypillisesti suljetussa vaihtoehtorahastossa sijoittajan sijoitus

maksetaan useissa erissa ja sijoitus tehdaan tietyn ajanjakson ajaksi.

Sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen sijoitusstrategiat jakavat rahastot eri
rahastotyyppeihin. Jokainen rahastotyyppi tarjoaa erilaisia mahdollisuuksia sijoittajalle, ja
ne on suunniteltu tayttamaan tiettyja investointitavoitteita. Rahastotyyppi voi olla
esimerkiksi osakerahasto, joka sijoittaa pdaosin osakkeisiin, tai korkorahasto, joka keskittyy
velkakirjoihin. On myds sekarahastoja, jotka sijoittavat seka osakkeisiin etta korkoihin, seka
erikoistuneempia rahastoja, kuten kiinteistérahastoja tai hedge-rahastoja, jotka kayttavat
monimutkaisempia sijoitusstrategioita. Sijoittajan on valittava rahastotyyppi, joka sopii
parhaiten hanen sijoitustavoitteisiinsa ja riskinsietokykyynsa. Rahastotyyppeja ovat muun

muassa seuraavat:

Osakerahastot keskittyvat padosin osakesijoituksiin. Naméa rahastot voivat suunnata
sijoituksensa tiettyihin maantieteellisiin alueisiin (kuten Eurooppa tai Yhdysvallat) tai eri
toimialoihin (kuten informaatioteknologia, energiateollisuus tai finanssisektori), riippuen

rahaston sijoitusstrategiasta.

Toisaalta korkorahastot sijoittavat varojaan erityyppisiin korkoa tuottaviin rahoitusvalineisiin
riskin hajauttamiseksi. Rahaston hoito perustuu korko-odotusten ja luottoriskin

analysointiin.

Lyhyen koron rahastot sijoittavat tavallisesti varansa rahamarkkinavalineisiin, kuten valtion,
pankkien tai yritysten liikkeeseenlaskemiin velkakirjoihin, joiden jdljella oleva juoksuaika on
lyhyt, tyypillisesti alle vuoden. Lyhyen koron rahastot sisdltdavat rahamarkkinarahastot ja
lyhyet rahamarkkinarahastot, joita koskevat tiukemmat sijoitussdannokset.

Pitkdn koron rahastot keskittyvat sijoituksiin pitkdaikaisiin (juoksuaika yli vuosi)
velkainstrumentteihin, kuten valtioiden, julkisyhteisdjen tai yritysten liikkeeseen laskemiin

joukkovelkakirjalainoihin.

Yhdistelmarahastot tekevat sijoituksia sekd osakkeisiin ettd korkoa tuottaviin valineisiin.
Niissa sijoitusten painotus voi vaihdella markkinatilanteen mukaisesti. Korko- ja
osakesijoitusten suhteelliset painoarvot sekd niiden vaihteluvadli on madaritelty rahaston

saannoissa.

Rahastojen rahasto on sijoitusrahasto, joka sijoittaa varansa muihin rahastoihin. Rahastojen
rahasto tarjoaa vaihtoehdon sijoittamiselle useisiin eri rahastoihin ja mahdollistaa riskin
hajauttamisen samalla tavalla kuin hyvin rakennettu oma rahastosalkku. On huomioitava,
ettd rahastojen rahastojen kokonaiskulut koostuvat paitsi rahaston omista kuluista, myds
kohderahastojen palkkioista. Nama rahastot voivat tarjota erilaisia sijoitussuuntia ja

riskitasoja.



Vaihtoehtorahastot, jotka ovat myds tunnettuja vaihtoehtoisina sijoitusrahastoina, tarjoavat
laajemman valikoiman sijoitusmahdollisuuksia kuin perinteiset rahastot. Ne voivat sijoittaa
kohteisiin, jotka eivdat ole osakkeita tai korkoinstrumentteja, kuten hyddykkeisiin,
kiinteistoihin tai luottoihin. Naiden vaihtoehtoisten sijoitusten arvo ei usein seuraa samoja
trendeja tai sykleja kuin perinteisten sijoitusten, ja niitd kaytetdan usein salkun
hajauttamiseen. Vaihtoehtorahastojen kaupankdynti voi olla rajoitettua, esimerkiksi
merkintdja ja lunastuksia voidaan vastaanottaa vain muutaman kerran vuodessa, tai rahasto
voi olla ns. suljettu rahasto. Nama rahastot saattavat peria muita rahastoja suurempia
palkkioita merkinndsta ja lunastuksesta, erityisesti lunastustilanteissa, joissa palkkiot usein
kompensoivat rahastolle niitd kuluja, jotka liittyvdat rahaston epaélikvidien sijoitusten

myyntiin ja ostoon.

Padomarahastot ovat yleensa suljettuja rahastoja, joilla on ennalta maaritelty toimikausi.
Taman ajanjakson aikana rahasto tekee sijoituksensa ja irtautuu niista. Sijoittajat voivat
liittya rahastoon vain tietylld ajanjaksolla, ja sijoitukset tehddan ja tuotot jaetaan yleensa
samanaikaisesti ja samoin ehdoin. Padomarahaston osuuksia voi myyda toiselle sijoittajalle
rahaston toimikauden aikana, ja kun rahasto on irtautunut sijoituksistaan, se lakkautetaan.
Padomarahastojen sijoituskohteet madaritelldadn rahaston ehdoissa, mutta yleisimmin ne
sijoittavat listaamattomien yritysten osakkeisiin (Private Equity). Markkinoilla on myos
pdadomarahastoja, jotka sijoittavat aikaisenvaiheen yrityksiin (Venture Capital) tai muihin

reaaliomaisuusluokkiin kuten kiinteistoihin ja infrastruktuurikohteisiin.

Osakkeet

Osakkeet ovat osakeyhtion osakkeita, jotka tarjoavat omistajalleen oikeuden yhtion
osakepddoman osuuteen. Kun yhti6 tekee voittoa, se voi jakaa osakkeenomistajille osinkoa.
Osakkeet myo6s tarjoavat adnioikeuden yhtiokokouksessa, joka on yhtion korkein
paatoksentekoinstanssi. Mitda enemman osakkeita henkilé omistaa, sitd suurempi on hanen
osuutensa yhtion padomasta, osingoista ja danistd. Adnioikeus ja oikeus osinkoon voivat
vaihdella myds sen mukaan, mihin osakesarjaan osakkeet kuuluvat. On olemassa seka
julkisia ettad yksityisida osakeyhtioitd (Oyj tai Oy), mutta vain julkisissa yhtidissa osakkeilla

voidaan kayda kauppaa saannellylla markkinalla.

Julkisesti listattujen yhtididen arvo, mukaan lukien yksittdisten osakkeiden arvo, maaraytyy
markkinoilla, tyypillisesti porsseissa, kysynnan ja tarjonnan perusteella. Yksittdisen osakkeen
markkinahintaa kutsutaan osakekurssiksi. Teoriassa yrityksen arvo - ja sen osakkeiden arvo -
vastaa yrityksen tulevaisuudessa tuottamien kassavirtojen nykyarvoa. Koska tulevia
kassavirtoja ei voida varmuudella ennustaa, osakkeen hinnanmuodostukseen vaikuttavat
monet  tekijat, kuten yhtion taloudellinen  kehitys, tulevaisuudenndkymat,

maailmantalouden vyleinen kehitys, korkotaso, markkinatunnelma seka yhtiokohtaiset



olosuhteet, kuten johtoryhman ja organisaation muutokset tai innovaatiot. Osakkeet ovat

korkean riskitason sijoitustuotteita, ja eri yhtididen riskitasot voivat vaihdella huomattavasti.

Osakesijoittamisessa on tarkedd hajauttaa riskia eri yrityksiin, toimialoille ja markkinoille.
Myds kaupankayntivolyymi - eli se, kuinka paljon tiettyd osaketta ostetaan ja myydaan - voi
vaikuttaa osakekurssiin. Jos osakkeen kaupankayntivolyymi on suuri, ja suuria osakemaaria
voidaan ostaa ja myydadn ilman suurta vaikutusta osakekurssiin, sanotaan osakkeen

likviditeetin olevan hyva.

Osakkeiden osto- ja myyntikurssitietoja seka tietoja kaupankaynnin volyymeista julkaistaan
useilla alustoilla, kuten erilaisilla verkkosivustoilla, sekad talousmediassa, joita yllapitavat
markkinapaikat, sijoituspalveluyritykset ja viestintdyritykset. Naiden kurssitietojen

ajankohtaisuus voi vaihdella julkaisutavan mukaan.

On tdarkeda huomata, ettd osakkeiden omistaminen tuo mukanaan myos riskeja. Mikali
osakeyhtio ei kykene vastaamaan velvoitteistaan, se voidaan asettaa konkurssiin.
Osakepdidoma, eli osakkaiden sijoittama pddoma, on se pddoma, jolle jaetaan viimeisena
osuus yhtion konkurssissa. Tama johtaa tyypillisesti siihen, ettd konkurssiin padtyvan yhtién

osakkeista tulee arvottomia.

Osakkeita voi olla useita erilaisia sarjoja, useimmiten A- ja B-osakkeita. Osakkeen sarja liittyy
tyypillisesti osakkeen &danioikeuteen. Eri ddnioikeudet syntyvat, kun yhtién omistuspohja
kasvaa ja alkuperdisten perustajien tai omistajien vaikutusvaltaa halutaan suojella antamalla
heille suurempi danioikeus. Uudet osakkeet, jotka lasketaan liikkeelle, tuottavat yleensa
vahemman aanioikeuksia ja mahdollisesti suuremman oikeuden osinkoon kuin alkuperdiset

A-sarjan osakkeet. Ne saavat tunnuksen B tai C, jne.

Listautuminen viittaa prosessiin, jossa yhtion osakkeet tuodaan julkisille osakemarkkinoille
kaupankaynnin kohteeksi porssissa tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa (MTF).
Talloin vyleisolle tarjotaan mahdollisuus merkitad (eli ostaa) yhtion osakkeita. Useimmiten
kyse on jo olemassa olevasta yhtiosta, jonka osakkeita ei ole aiemmin ollut myynnissa
saannellyillda markkinoilla, ja jonka omistajat haluavat laajentaa omistajapohjaa ja helpottaa

kaupankayntia yhtion osakkeilla.

Kun osakeyhtié haluaa kasvattaa toimintaansa tai toipua tappiollisesta toiminnasta, se
saattaa tarvita lisdd osakepadomaa. Yhtio voi kerata tatda padomaa laskemalla liikkeelle lisaa
osakkeita uusmerkinndn kautta. Osakeyhtiot voivat myos toteuttaa suunnatun osakeannin,
joka on samanlainen kuin tavallinen osakeanti, mutta se on suunnattu vain tiettyyn
sijoittajaryhmaan. Osakeyhtiot voivat myoOs toteuttaa apporttiannin, jossa yhtio laskee
liikkeelle uusia osakkeita tarkoituksenaan hankkia muita yhti6ita, liiketoimintoja tai varoja

muussa muodossa kuin rahana. Sekd suunnatussa osakeannissa ettd apporttiannissa



entisten osakkaiden danimaardosuudet ja osakepddoma laimenevat, mutta se ei vaikuta

vanhojen omistajien osakkeiden maaraan.

Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalaina on velkakirjalaina, jonka valtio, kunta, pankki tai muu yritys laskee
liikkeelle ja tarjoaa sijoituskohteeksi suurelle yleisélle. Joukkovelkakirjalainat voidaan jakaa
kahteen paatyyppiin: korkoa tuottaviin joukkovelkakirjalainoihin ja strukturoituihin
joukkovelkakirjalainoihin, jotka ovat niin  sanottuja  strukturoituja tuotteita.
Joukkovelkakirjalainoja merkitaan yleensa niiden liikkeeseenlaskun yhteydessa, mutta niita

voidaan myos ostaa ja myyda jalkimarkkinoilla laina-ajan kuluessa.

Joukkovelkakirjalainan padomalle maksetaan nimelliskorkoa, joka ilmoitetaan lainaehdoissa,
ja sitd kutsutaan kuponkikoroksi. Perinteisten korkoa tuottavien joukkovelkakirjalainojen
tuotot on helppo laskea etukateen, ja ne oikeuttavat saamisoikeuteen lainan myontajalta, eli

liikkeeseenlaskijalta.

Joukkovelkakirjalainat voivat olla erilaisia riippuen liikkeeseenlaskijasta, liikkeeseenlaskijan
lainalle asettamasta vakuudesta, laina-ajasta ja koronmaksun muodosta. Yleensad korko

maksetaan vuosittain.

Joukkovelkakirjalainoissa riski liittyy mahdolliseen kurssimuutokseen laina-ajan aikana, jos
markkinakorot muuttuvat. Toinen riskitekija on se, etta liikkeeseenlaskija tai takaaja ei pysty
maksamaan takaisin lainaa. Taysiin vakuuksiin perustuvat lainat ovat vyleensa
vahariskisempia kuin vakuudettomat lainat. Kuitenkin joukkovelkakirjojen tappioriski on
yleensd pienempi kuin osakkeiden, koska joukkovelkakirjan haltijalla on parempi etuoikeus

liikkeeseenlaskijan varoihin konkurssitilanteessa.

Korkean luottoluokituksen omaavan liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskema korkoa tuottava
joukkovelkakirjalaina voi olla hyva vaihtoehto sijoittajalle, joka haluaa minimoida padoman
menettamisen riskin. Ne ovat yleensa suositeltavia lyhyen aikavalin sadstamisessa, ja myos
pitkdn aikavalin sddstamisessd ne ovat varsin tavallisia, jos sijoittaja ei halua vaarantaa
padomaansa. Kuitenkin, joukkovelkakirjalainojen korko voi olla suhteellisen matala
verrattuna osakemarkkinoiden pitkdn aikavalin tuottoon. Taman vuoksi ne eivat valttamatta
sovellu sijoittajille, jotka hakevat korkeita tuottoja ja ovat valmiita ottamaan suuremman

riskin.

Joukkovelkakirjalainojen tuottojen laskeminen voi olla monimutkaisempaa kuin perinteisten
talletusten, koska tuotto riippuu monista tekijoista, kuten markkinakoroista, inflaatiosta ja
liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuudesta. Lisaksi tuotto voi vaihdella merkittavasti eri

lainojen valilla riippuen niiden erityispiirteista ja riskiprofiilista.



On myos tarkeda muistaa, ettd vaikka joukkovelkakirjalainat ovat yleensa vahariskisempia
sijoituksia kuin osakkeet, ne eivat ole tdysin riskittomia. Esimerkiksi liikkeeseenlaskijan
konkurssi voi johtaa siihen, ettd sijoittajat menettavat osan tai koko sijoittamansa padoman.
Lisdaksi markkinakorkojen nousu voi johtaa siihen, ettd joukkovelkakirjalainan arvo laskee,
mika voi aiheuttaa tappioita sijoittajille, jos he paattavat myyda lainan ennen sen

erdantymista.

Joukkovelkakirjalainat ovat siis monipuolinen ja usein vahariskisempi vaihtoehto sijoittajille,
jotka haluavat hajauttaa sijoituksiaan ja/tai suojautua osakemarkkinoiden heilahteluilta. Ne
voivat tarjota vakaita tuottoja ja suojaa inflaatiota vastaan, mutta niiden tuotto-odotus on

yleensa matalampi kuin riskialttiimmissa sijoituskohteissa, kuten osakkeissa.

Markkinakorkojen nousun myota jo liikkeeseen lasketut kiintedkorkoiset korkoa tuottavat
joukkovelkakirjalainojen kurssit laskevat. Tama johtuu siitd, ettd uusien lainojen korkokanta
seuraa todellista markkinakorkoa ja tarjoaa siten korkeampaa korkoa kuin jo liikkeeseen
lasketut rahoitusvalineet. Kaantaen, kun markkinakorko laskee, jo liikkeeseen laskettujen

lainojen kurssit nousevat.

Suomen valtion ja kuntien liikkeeseen laskemilla lainoilla on yleisesti ottaen matala
luottoriski. Kuitenkin naiden, kuten muidenkin valtioiden ja julkisoikeudellisten
liikkeeseenlaskijoiden luottoriski on aina arvioitava ottaen huomioon liikkeeseenlaskijan
taloudellinen tila ja tulevaisuuden nakymat. Myo6s oikeudelliset ja poliittiset riskit on

arvioitava.

Muut liikkeeseenlaskijat kuin valtio ja kunnat saattavat asettaa vakuuden joko muiden
rahoitusvdlineiden tai omaisuuden muodossa lainaa liikkeeseen laskettaessa. Jos
liilkkeeseenlaskija kuuluu konserniin, lainalla saattaa olla konsernin emoyhtién tai muun
konserniyhtion takaus. Talloin luottoriski on arvioitava seka liikkeeseenlaskijan ettd takaajan

osalta.

On olemassa myos joukkovelkakirjalainoja, joihin sisdltyy muita lainoja korkeampi riski, jos
liikkeeseenlaskijalla ilmenee vaikeuksia lainan takaisinmaksun kanssa. Esimerkkeja tasta ovat
debentuurit, joilla on huonompi etuoikeusasema kuin liikkeeseenlaskijan muilla
sitoumuksilla. Kuitenkin, debentuurilainan tuotto on yleensa parempi kuin saman

liikkeellelaskijan tavallisella joukkovelkakirjalainalla.

Jos sijoittaja paattaa myyda joukkovelkakirjalainansa ennen erapdaivaa, lopullinen tuotto
maardytyy myyntipadivan yleisen korkotason mukaan. Ennenaikaiseen joukkovelkakirjalainan

myyntiin voi liittya myos likviditeettiriski, jos jalkimarkkinoilla ei ole riittavasti ostajia.



Joukkovelkakirjalainat tuovat suuremman riskin kuin pankkitalletukset, mutta pienemman
riskin kuin osakesijoitukset. Toisaalta, joukkolainojen tuotto on tavallisesti korkeampi kuin

pankkitalletuksissa.

Emissiokurssi, eli merkintakurssi, vaikuttaa merkittavasti joukkovelkakirjalainan tuottoon.
Emissiokurssi on joko tasan, alle tai yli 100 % joukkovelkakirjalainan nimellisarvosta. Alle 100
%:n emissiokurssi parantaa ja vastaavasti yli 100 %:n emissiokurssi pienentda joukkolainan
laskennallista korkotuottoa. Emissiokurssin madrittelee liikkeeseenlaskija kulloisenkin

markkinatilanteen mukaan.

On tarkeda huomata, ettd joukkovelkakirjalainat ovat monimutkaisia sijoitusvalineitd, joiden
ymmartdminen ja arviointi vaatii perusteellista tietoa talousmarkkinoista. Sijoittajien tulisi
aina tehda huolellinen due diligence -tarkastus ennen sijoituspaatoksen tekemistd, mukaan
lukien tutkimus liikkeeseenlaskijan taloudellisesta tilasta, lainan ehtojen ymmartaminen ja

riskiarvion tekeminen. Sijoitusneuvonnan ammattilaisten apu voi olla tdssa suureksi avuksi.

Joukkovelkakirjalainoja harkittaessa on myo6s tarkedaa huomioida sijoituksen aikajanne.
Joukkovelkakirjalainat voivat olla hyvd vaihtoehto sijoittajalle, joka haluaa minimoida
padoman menettamisen riskin ja jolla on pitkd sijoitushorisontti. Toisaalta niiden tuotto voi

olla suhteellisen matala verrattuna osakemarkkinoiden pitkan aikavalin tuottoon.

Johdannaissopimukset

Johdannaisinstrumentit, kuten optiot, termiinit, futuurit ja swap-sopimukset, ovat
monimutkaisia rahoitusvalineita, joilla on erilaisia potentiaalisia kohde-etuuksia. Nama
voivat olla esimerkiksi osakkeita, obligaatioita, raaka-aineita, indekseja tai valuuttoja.

Johdannaisia voidaan kayttaa sijoitustoiminnassa riskin hallintaan tai sen kasvattamiseen.

Johdannaisten ominaispiirre on niiden rakenteellinen luonne, jossa kohde-etuuden hinnan
tai kurssin muutos vaikuttaa suoraan johdannaisinstrumentin arvoon. Tama vaikutus on
usein suhteellisesti suurempi kuin itse kohde-etuuden arvonmuutos. Tata ilmiota kutsutaan
vipuvaikutukseksi, ja se voi tuottaa merkittdvan tuoton sijoitetulle padomalle suhteessa

suoraan kohde-etuuteen tehtyyn sijoitukseen.

Toisaalta, vipuvaikutus voi myds aiheuttaa suuremman tappion johdannaisinstrumentin
kautta kuin kohde-etuuden hinnanmuutos, mikali kohde-etuuden hinnankehitys ei vastaa
sijoittajan odotuksia. Joissakin tapauksissa tappio voi olla moninkertainen alkuperaiseen

sijoitukseen nahden.

Sijoittajan on oltava valmis tekemaan nopeat paatokset, usein jopa saman paivan aikana, jos

johdannaisinstrumentin arvo nayttda laskevan. Riskien arvioinnissa on my6s otettava



huomioon se, ettd negatiivinen hintakehitys voi tehda position tai omistuksen myynnista
haasteellista. Johdannaismarkkinoilla toimiminen vaatii sijoittajalta seka

rahoitusmarkkinoiden ymmarrysta etta kykya tehda nopeita paatoksia.
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